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Finanskrisen skal lgses fra venstre

BLODBAD PA Bersen, panik i Wall Street,
bankkrak, rentestigninger og konkurser.
Omfanget og farten pa den igangvaren-
de pkonomiske krise er nok kommet bag
pa de fleste af 0s. Og vi er stadig langt fra
at have overblik over reekkevidden og
konsekvenserne af krisen.

Dog star det klart, at krisen har sin bag-
grund i et spekulativt finansielt system,
hvis omfang i lgbet af de seneste rtier er
eksploderetien grad, sa det har mistet
enhver jordforbindelse.

Nar en krise pa det amerikanske bolig-
marked i Igebet af fd maneder kah brede
sig og blive til en global finanskrise, der
ndr alle hjgrner afkloden, er det, fordi
det finansielle system er blevet en global
sammenfiltret kolos, der bygger pa fi-
nansiel spekulation af helt ufattelige di-
mensioner.

Den aktuelle krise er sdledes udlgst af,
at de amerikanske kreditselskaber lige-
som resten af den finansielle sektor har
videresolgt og forsikret deres gaeldsbevi-
ser, som sd igen og igen er solgt videre
som nye afledte finansielle produkter -
de sakaldte derivater.

Dette internationale marked for speku-
lation i derivater er syvdoblet i omfang si-

" den slutningen af1990’erne. Ifplge den
internationale bank BIS udgjorde omfan-
get af disse spekulative papirer pa marke-
det ved arsskiftet 625.000 milliarder dol-
lar, altsé 625 efterfulgt af 12 nuller og et

dollartegn. For at ggre det astronomiske

Tegning: Per Marquard Otzen
tal lidt mere forstaeligt svarer det til 10
gange verdens arlige bruttonationalpro-
dukt. Verdens rigeste mand, Warren Buf-
fet, der kender sddanne tal bedre end de
fleste, har kaldt derivaterne for et masse-
pdeleggelsesvaben og en tidsindstillet
bombe.

Samtidig med vaeksten i disse nye spe-
kulative finansprodukter er spekulation i
kortvarige valutatransaktioner eksplode-
ret. Det anslds, at 98 procent af de seneste
ars valutatransaktioner er spekulative -
og uden noget produktivt sigte. '

DEN FINANSIELLE sektors oprindelige for-
mal med at formidle kapital mellem virk-

somheder med overskud og virksomhe-
der, der havde brug for investeringer, er
blevet helt fortraengt til fordel for en selv-
steendig finansiel gkonomi med stadig
mere kringlede og fantasifulde investe-
ringsformer. 1 USA er den finansielle sek-
tors andel af de samlede fortjenesterier-
hvervslivet da ogsa vokset fra 10 procent
til 40 procent i lobet af ganske fa ar.
Problemet med denne finansielle kapi-
talisme er selvfplgelig, at den er uproduk-
tiv og uden kontakt til virkeligheden. De
fortjenester, der skabes, bygger ikke pa
envakst i den virkelige gkonomi. Deter
de samme vardipapirer, som sazlges igen
og igen, og deres veerdi kan kun fasthol-

des, sd leenge der blandt investorerne he-
le tiden er tillid til, at man kan szlge dem
dyrere, end man har kgbt dem.

Det siger nasten sig selv, at en gkono-
mi baseret pa at skabe fortjenester uden
at skabe ny veerdi ma ende i noget, der
mest afalt ligner et pyramidespil. Og ad-
varselslamperne har da ogsa blinket igen
og igen. Sydpstasien nedsmeltede gkono-
misk for godt ti ar siden, og efter at dot-
comboblen bristede 1 2000, oplevede
storstedelen af verden en lang gkono-
misk krise med vakstrater naer nul.

Det ser dog ud til, at den nuvarende
krise vil fa et langt stgrre omfang og
langt mere alvorlige konsekvenser.

Men den finansielle kasinopkonomi
opstod ikke af sig selv. Den var et resultat
af politiske beslutninger taget som folge
af de seneste artiers politiske og gkono-
miske hgjresving - den nyliberalistiske
balge.

Fra slutningen af 1970’erne blev det
den dominerende politiske opfattelse, at
staten skulle blande sig sa lidt som mu-
ligt i pkonomien, og at en svaekkelse af
den demokratiske kontrol ville veere den
rette medicin til fornyet vaekst. I hele den
vestlige verden gennemfgrte politikerne,
rddgivet af liberalistiske teenketanke, en
voldsom deregulering af gkonomien. Va-
lutakurserne skulle flyde frit og kapitalen
ligesa. Efterkrigstidens regulering af oko-
nomien blev i det hele taget rullet tilbage
for at skabe mere plads til markedet.
Samtidig blev hele den finansielle sektor
privatiseret, og reglerne for tilsyn og for,
hvad bankerne méitte og kunne, blev
sveekket gang pd gang.

Denne politik blev starten pa en udvik-
ling, hvor tyngdepunktet i stigende grad
blev flyttet fra realpkonomien til den fi-
nansielle sektor. Teorien om, at kapita-
lens frie bevaegelighed ville fore investe-
ringerne derhen, hvor de ggr mest gavn,
viste sig at veere helt uunderbygget. Kapi-
talen sggte derhen, hvor de kortsigtede
fortjenester fandtes - i spekulationsgko-
nomien.

Det var altsa politiske beslutninger, der
forte os derhen, hvor vieridag-ogdeter



